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Geachte [persoonsgegevens],

Zoals verzocht in uw brief van 12 februari jl. heeft DNB een uitvoeringstoets
uitgevoerd op het conceptwetsvoorstel ter implementatie van de EMIR 3-
verordening (Verordening (EU) 2024/2987). Graag berichten wij u over de

Datum
resultaten daarvan.

12 maart 2025
Zoals u reeds in uw brief aangeeft, voert de EMIR3-verordening verschillende

aanpassingen door in de European Markets and Infrastructure Regulation (EMIR). Er Uw kenmerk

wordt een verplichting voor marktpartijen geintroduceerd om een actieve rekening 2025 -0000028498
aan te houden bij een centrale tegenpartij in de Europese Unie, en hieromtrent zijn

ook een aantal rapportageverplichtingen opgenomen voor marktpartijen. Ook Ons kenmerk

vereist de EMIR3-verordening van tegenpartijen dat zij goedkeuring en validatie T027-2056011481-9452

vragen voor het gebruik van initiéle-margemodellen (IM-model) en zijn er
verschillende aanpassingen aan de clearingverplichting en de uitzonderingen
daarop. Daarnaast zijn er enkele aanpassingen ten aanzien van het toezicht op
centrale tegenpartijen (CTP’s). Deze zien met hame op de organisatie van het
toezicht en aangepaste procedures en op een beperkt aantal aanpassingen in de
van toepassing zijnde normen.

Hoewel de nieuwe EMIR 3-verordening een aantal wijzigingen bevat, verwacht DNB
dat dit in beperkte mate extra capaciteit zal vereisen. Vooral de bepaling omtrent
de actieve rekening, waaronder het inrichten van de infrastructuur rondom de
nieuwe rapportageverplichting, en de IM-modelvalidatie, betreffen nieuwe taken die
extra capaciteit vragen van DNB-toezichthouders. Momenteel wordt ingeschat dat er
2 extra FTEs nodig zijn om deze taken uit te voeren. Deze extra capaciteitsinzet is
nodig om de nieuwe vereisten, zoals hierboven genoemd, te analyseren, beoordelen
en handhaven. De extra benodigde capaciteitsinzet is naar verwachting grotendeels
incidenteel. DNB is voornemens om deze nieuwe taken, evenals de extra inzet voor
de implementatie van de wijzigingen in ons toezicht, op te vangen door besparingen
en het herprioriteren binnen het afgesproken kostenkader 2025-2028. Het toezicht
op CTPs valt onder de centrale bank taak, hiervoor is de verwachting dat geen extra
capaciteit nodig is.

Tenslotte is het van belang erop te wijzen dat de capaciteitsinzet als gevolg van de
EMIR 3-verordening met grote onzekerheid omgeven is, omdat belangrijke delen
van de Level 2 wetgeving nog niet zijn gefinaliseerd. Daarnaast heeft de EBA ten
aanzien van de IM-modelvalidatie een Opinie gepubliceerd waarin ze
toezichthouders oproept om de validatie van IM-modellen voorlopig uit te stellen
totdat de technische reguleringsnormen en richtsnoeren zijn gefinaliseerd
(EBA/Op/2024/09, link). De technische reguleringsnormen en richtsnoeren van de
Europese Toezichthoudende Autoriteiten (ETA's) kunnen leiden tot een andere
inschatting van de benodigde capaciteit, bijvoorbeeld afhankelijk van hoe uitgebreid
de rapportageverplichtingen voor de actieve rekening en de IM-
modelvalidatieverplichting zullen zijn.

Wij vertrouwen erop u hiermee voldoende te hebben geinformeerd.
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https://www.eba.europa.eu/sites/default/files/2024-12/d9a07211-78b0-4e2c-a988-5315845fdc65/Opinion%20on%20the%20application%20of%20EMIR3%20with%20respect%20to%20initial%20margin%20models.pdf
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